Particuliers, Indépendants & PME

Oui, il est temps de vous libérer
de votre Banquier (Prive) !

Temps de rejoindre un 8anquier différent»
qui propose a une clientéle aisée :

atrimonia

Finance & Family Office

- une offre de «placement» indépendante,
dynamique & sécurisante a la fols?)

. . . (*
- un service «ancaire» personnallse( 1

Patrimonia « Gestion Privée »

Chaussée de Bruxelles, 104
B-1410 Waterloo

T.02.35151 00 Fx 02.351 67 87

waterloo@patrimonia.be

- des offres «Crédit» innovantes

-dzy S @GAaArz2y LINBOAAS R
fiscalité et de la transmission du patrimoine
immobilier et mobilier.

Patrimonia « Banque & Assurance » f

Chaussée Reine Astrid, 90
B-1420 Braine-l 6 Al | eud

T.02.385 2585 Fx 02.38519 29

braine@patrimonia.be

(*1) de plus ce service bancaire (Banque Record, 7e
banque belge) est totalement gratuit : carte visa ,
compte-titres, acces internet et offre des taux de
compte épargne et bons de caisse de haut vol !

« La Gestion de Patrimoine sur Mesure »

Décus par la gestion de vos Financ&s

Rencontronsnous, sans engagement !
Vous ne serez plus jamais décus

Enfin une vraie gestion de bon pére de famille !
« Nous sécurisons vos bénéfices et vous évitons les pestesi

.
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. . s Cette ancienne demeure a été =L
m i e B &ag entiérement rénovée e o
. WWW. p at rl O n I abe } - i Z o ;‘ N7 pour mieux vous servir ! ‘.‘:__“ <
Hatrimonia . . -
CBFA 67537 A-cB - Agent Banque Record 261 391 & 315917 - Courtier de Crédit MAE 206 548 - Entreprise : BE 0451.142.941
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http://www.patrimonia.biz/Patrimonia Agreations.pdf

Petit rappel . €& propos de | OHar mc

* Les structures Off-Shore dont les ayants-droits économiques sont résidents européens en personnes
physiques (fondations, trust, “~les exotiques, €&)

* Les sicavs sans passeport européen

Aes contrats doa sssuscritmapesle OP.072¢l@ e n t
? Branches 21 & 26 : completement
? Branches 23 & Dédiés : si au moins 40% est investi en produit de taux

et que la couverture déces est inférieur a 105%.

Rectifiera certains oublis (!) et inclura la taxation 2a35% des revenus doint ®r °|t

lére Directive  : Seuls étaient concernés les intéréts distribués par des placements bancaires :
compt es, obligations, sicav avec plus de 40% doobl [ ¢
européen, a des résidents européens en personne physique.
Les contrats dbéassurances & | es personnes moral es §«
Le secret bancaire ®tant accord® ~ | a Belgique, | e | |
15% du ler juillet 2005 au 30 juin 2008;
20% du 1er juillet 2008 au 30 juin 2011, (la Belgique en date du 27/09/20009, ~ |a
1.01.2010, il ne retiendrait plus | e pr®compte " -résmlenfource et trangf
35% a partir du ler juillet 2011
2e Directive proposée a Ecofin 12/2008+12/2009+02/2010
etprobabl ement doéapplication ° partir |
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http://www.patrimonia.biz/Directive Epargne 2008_fr.pdf
http://www.patrimonia.biz/Directive Epargne 2008_fr.pdf
http://www.patrimonia.biz/Directive Epargne 2008_fr.pdf
http://www.patrimonia.biz/Directive Epargne 2008_fr.pdf
http://www.patrimonia.biz/Directive Epargne 2008_fr.pdf
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A gquelle sauce I'Europe vielle manger les assurancese?
Harmonisation Fiscale Européenne % Life Insurance : 1/7/2010

Il est acquis que la réforme de la directive européenne sur la fiscalité de I'épargne intégrera les assuraechtais quandEt serontelles assorties

d'une clause de grangére? Les discussions se poursuivent... La décision ne tombera pas avant février.

(monargentyH nn YAf £ AFNRa RQSdz2NRayY 0QSad €S vY2yidlyd SadiyY eurben.tPour dedBtatzRE T A
lo2A&X | dzE RSTFAOAGA | f2d2NRAAY 0QSaid dzyS Yl yyS R2yid Af Sad RAFFAOALS
Pour la forme, les affaires du scandale de la banque LGT au Liechtenstein et UBS en Suisse ont poussé les poids lensds-eanmeéet Allemagnea

Of 2dzSNJ dzy S F2Aa LIdzNJ 12dziSa S Lafokandgmonsiew Riskalittdd Edpe, én@@iddrofitd, @élfut 20094p0ur £ S
oFtAaAaSNIfl NBF2NX¥S RS I RANBOGAGS SdzNljdzS € Sa | aadaNI yoOSa az2iasSyid AyodfQ
la directive, au méme titre que les véhicules patrimoniaux. Les trusts, fondations et autres structures ont en effet fmert tendance a confondre

bénéficiaire effectif et bénéficiaire "papier". Ces ambitions, élevées, devaient se traduire par un accord politique lemkre sur cette extension de la

directive lors du prochain cons¢Ecofir.

Forcing luxembourgeois

C'est raté. La directive a seulement été évoquée de maniere informelle et ne sera pas renégociée avant février (201Q) l&dartacre mouture du texte
(datant du 23 novembre) integre quelques changements notables et qui eux, ne semblent plus vraiment sujets a discussiomsinivaon dit, tant qu'il n'y

I L& RUFOO2NR &dzNJ (2dziz Af ydUde I RUFOO2NR & dzNJ NKYS\Y HR QI [dzi RNIREBIBReEdd @ 2 yaadk
mercredidernier] § LIR2AYy(d S LJ dza& RSt AOFG NB&AGFAG f | L2 &saint secret bancaire tombed A  f Q[ dzk $
européenne obtenait le feu vert du ConsEcofinde renégocier (plus strictement) les accords de lutte contre la fraude fiscale avec les pays tiers (Suisse,
Andorre, Sair-Marin, MonacoYp Lf & QF 3A&dalAd RS 3INFGSNIRIya £S YINDBNBE RQI 002 NBdliquerdz
tSa badlyRINRab RS fQh/ 59 Sy YIGASNE RQSOK!I y3%tdauRmessio@2ORY. G A2y a adzNJ R
{AX O02YYS O2y@Sydz I LINBA S H RQ200G20NEx fSa LI &a adddishkkle LRx@@bokgetly G T I
f Q! dZANAOKS t 02t ANIfSdzNJ ASONBG ol yOF ANB®

Assurances avec clause de grapére?

Comme le sujet n'est plus vraiment débattu, décortiquons tout de méme la derniére version du texte révisé de la direxiive possessic. Les assuranc-s

vie (branches 21/23), du moins celles détenant plus de 40% de titres & revenus fixes, seraient soumises a taxation hanrd S RQA Y F2 NX | (A 2
ASNI ASyd | aaz2 NIi A S-pére. Les contrats existant au 1er janvier 2010 ( ? déplacé au 1/7/2010) resteraieeffet horsdu champ

RQFLILIX AOFGA2Yy RS fI RANBOGAGS® { I OKIyd 1jdzS f I RdzNB ntgracieusement offrir une joli€ 2 y
phase de transition avant que leurs produits ne soient effectivement dans le viseur fiscal.

5QF LIJX AOIF GA2Y SY HAMH 2dz HamoK

Outre lesassurancg8A S> tf+ NBF2NX¥YS RS I RANBOGAGDSSES RIya al RSNYASNBE OSNEAZ2Y S
eaux produits structurés (nouvelles émissions a partir du 1 janvier (? déplacé au 1/7/2010)

eaux OPC européens sans passeport européen, a lavglus (ou TIS) générée a partir du 1 janvier 2010 (donc aussi aux patsstemt déja actuellement).

O
|

Si ces clauses de gre-pére ne sont plus modifiées, on risque encore d'assister a une forte migration des placements en (opéens sans passeport
SdZNR LISSYy @OSNE RS&a LINBPRdAZAGA RQF&AadzN} yOS:I adzaNIi2dzi f dzESYo 2 dzNABare\asstivre..
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http://www.consilium.europa.eu/cms3_applications/applications/openDebates/openDebates-PREVIEW.ASP?id=962&lang=en&details=YES&cmsID=1105
http://www.consilium.europa.eu/cms3_applications/applications/openDebates/openDebates-PREVIEW.ASP?id=962&lang=en&details=YES&cmsID=1105

Harmonisation Fiscale Européenne % Life Insurance : 1/7/2010

Proposal for a Council Directive amending Directive 2003/48/EC on taxation of savings income
in the form of interest payments.

* p.2 In particular, certain financial instruments which are equivalent to interest-bearing
securities and certain indirect means ofholding interest-bearing securities are not covered.

*p.4 (7) Similarly, life insurance contracts containing a guarantee of income return or the
performance of which is at more than 40% linked to income from debt claims or equivalent
income covered by Directive 2003/48/EC should be included in the scope of this Directive.

*p.22 (e) benefits from a life insurance contract, if (i) the contract contains a guarantee of
income return, or

(ii) the actual performance of the contract is at more than 40% linked to interest or income
referred to in points (a), (aa), (b) (c) and (d).

*p.27 10. Benefits from a life insurance contract shall be considered to be an interest payment
in accordance with point (e) of paragraph 1 only to the extent that life insurance contract giving
rise to such benefits was first subscribed on or after 1 July 2010.
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http://www.consilium.europa.eu/cms3_applications/applications/openDebates/openDebates-PREVIEW.ASP?id=962&lang=en&details=YES&cmsID=1105
http://www.consilium.europa.eu/cms3_applications/applications/openDebates/openDebates-PREVIEW.ASP?id=962&lang=en&details=YES&cmsID=1105

Les Assurances Placementsuxembourg versus Belgique

Quand vous achetez une Assurance vie luxembourgeoise, voysrétége a 100%
La |égislation granducaleobligeen effet les assureurs a déposer les capitaux des clients darsamgeie reconnue par le Commissariat aux
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Quiconque détient une branche 23 (ou 21) au Grdndhé peutdony S NA Sy RS Of | NENJ & 2 dza  tlesonNdimiulbide fedzS O

I 2YYS y2dza f QI @essis unasyréuilxemp@irgddis est contraint de retenir la taxe belge sur les primes derlg€assurances vieg

@SYSy il 1jdzS f Ql aadzNB dzNJ
a4 RS fQARSYGAGS RSa

Assurances

Enti yiG 1jdzS Of ASy(x @2dza spilénieaOs Sjf dzQ 2ayA 3 yIEiIHEbS dSjraia@y8efOMIEE Sy di B dellioit & un
remboursemenintégral de la valeur de la police a ce moment, et ce en priorité par rapport aux autres créanciers.
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L'assurancevie en 10 questions

t 2dzNJ lj dzSt £ Sa NI A&d2ya AdedzaGeNIDdBédadzyxendbawyg@ NI G R QI &a dzNJ y OS
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Puise § & 2 dza ONK NB  dzyie vecymbidbnjointR Q1 & & dzNI v O 8

Estce que mon argent est bloqué? Quand et commentfu8 NB OdzLISNBNJ f S&a a2yYvYSa [[dzS 2Ql A

Puisje modifier la gestion de mon contrat en cours de route?

© © N o g > w NP

Estil nécessaire que les bénéficiaires du contrat soient des membres de ma famille?

Puse$s Sy Gl yid 1[dzS NBaARSY(d 0S5t 353 HBedrA@MbNE? Sy (2dz2iS ¢ SIFEAGS

ANy O

bdz

I.I 10, vdSttS FAAOIEAGS YQSad FLILX AOF0oE ST Sy GONS  H drSNENS [aReBoByybbish $Sd NI

atrimonia

18/04/2010 58

Finance & Family Office


http://www.consilium.europa.eu/cms3_applications/applications/openDebates/openDebates-PREVIEW.ASP?id=962&lang=en&details=YES&cmsID=1105
http://www.consilium.europa.eu/cms3_applications/applications/openDebates/openDebates-PREVIEW.ASP?id=962&lang=en&details=YES&cmsID=1105

[ASSURANCES]

I'atout des produits d'assurance
luxembourgeois ;

En cette période
mouvementée, les
produits d'assurance vie

luxembourgeois honorent

leur réputation de
« valeur sdre ».

lors que la crise financiere

touche les banques de plein

fouet, étonnamment, les
produits d'assurance vie et

es compagnies d'assu-

rances luxembourgeois s'en sortent
(presque) indemnes, ce qui s'ex-
plique par la position particuliére des
« banques de dépdts » dans ce pays.

Le « triangle de sécurité »

En Europe, le Luxembourg est le seul
Etat-membre a prévoir une régle-
mentation légale sous surveillance
de I'Etat pour protéger le preneur
d'assurance. Ce qui bétonne le sys-
téme de protection financiére, c'est
I'exigence légale que tous les avoirs
du preneur d'assureur soient conser-
vés aupres d'une banque de dépdts
mndépendante. Cette banque doit avoir
été approuvée par l'autorité de sur-
veillance luxembourgeoise, le Com-
missariat aux Assurances (CAA). On
désigne ce mécanisme par l'expres-
sion « triangle de sécurité ».

Un exemple simple nous permettra
de mieux comprendre son fonction-
nement. Dés qu'un preneur d'assu-
rance signe un contrat d’assurance
vie aupres d'une compagnie luxem-

SHUTTERSTOCK

hourgeoise, la compagnie ouvre un
compte spécial pour la police sous-
crite aupres d'une banque de dépits.
Le preneur d'assurance vire ensuite
sa prime directement sur ce compte.
[l conserve un privilége absolu sur
son argent et personne d'autre ne
peut y accéder.

C'est la toute la différence avec le
systeme belge, ot les primes sont re-
groupées dans un « pot » commun
aupres de la compagnie et ot un pre-
neur d'assurance ne peut exercer ses
droits que sur la compagnie d'assu-
rances.

ﬂ LA COMPAGNIE
D'ASSURANCES

Si vous investissez dans un produit
d’assurance luxembourgeois, vous
avez affaire — en toute logique — a une
compagnie dassurances. La legisla-
tion luxembourgeoise stipule qu'au-
cune autre personne que le preneur
d’assurance ne peut réclamer les
primes versées. De cette facon, il y
aune séparation claire entre 'argent
versé dans le cadre de la police d'as-
surance, la compagnie d'assurances,
ses actionnaires et méme ses créan-
ciers. Avantage unique : le pre- PP
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[ASSURANCES] LE TRIANGLE DE SECURITE DES ASSURANCES LUXEMBOURGEOISES

neur d'assurance est certain que son
épargne est en lieu siir, méme si la
compagnie d'assurances devait se re-
trouver en difficultés.

M LA BANOUE DE DEPOTS
La banque de dépdts constitue la
pierre angulaire du systéme trian-
gulaire de sécurité. Elle est tenue de
garder hors bilan les primes de la po-
lice d'assurance et est obligée, par la
loi, de protéger ces avoirs au béné-
fice du preneur d'assurance. Par
conséquent, les avoirs qu'un client a
investis dans une police d’assurance
ne peuvent étre mélés aux avoirs de
la banque de dépdts méme. Si la
banque devait faire faillite, les avoirs
du preneur d'assurance resteraient
donc sur des comptes séparés, aux-
quels méme les créanciers de la
banque ne peuvent accéder.

Au Grand-Duché, apres avoir souscrit
une assurance auprés d'une
compagnie, le preneur d'assurance
vire sa prime directement

sur un compte auprés d'une banque
de dépdts indépendante.

Il conserve de ce fait un privilege
absolu sur son argent et personne
d'autre ne peut y accéder.

Cet élément est crucial dans le ca-
dre de la protection de I'argent in-
vesti, surtout en cette période de crise
du crédit. La législation luxembour-
geoise offre ainsi une protection par-
ticuliere a l'investisseur. Les preneurs
d’assurance bénéficient d'une sécu-
rité maximale (sans aucune limite)
sur la base de l'obligation, imposée
par la loi, que leurs avoirs ne soient
exposés a aucun risque lié a l'entre-
prise, ni aupres de la compagnie d'as-
surances, ni aupres de la banque
de dépots.

Méme si la banque de dépdts fait fail
lite, les avoirs des preneurs d'assu-
rance restent comptabilisés sur des
comptes séparés des compagnies
dassurance vie aupreés de la banque
de dépbts. De plus, la compagnie d'as
surances tient un registre de l'en-
semble des avoirs qui est transmis
chaque trimestre au CAA. En raison
du secret bancaire luxembourgeois
strict, il n'est pas permis de vérifier
si certaines compagnies d assurances
avaient choisi Kaupthing Bank par
exemple comme banque de dépots.
Mais méme si cette banque avait été
choisie (cas purement théorique),
les avoirs du preneur d’assurance
restent proteges, a l'inverse des sini-

ples dépits d'épargne aupres de cette
méme banque.

Par contre, les simples économies
en casr. ne sont pas distinctes des
avoirs d'une banque et peuvent donc
éventuellement étre soumises a des
risques financiers. Il convient toute-
fois de faire une distinction pour
les personnes qui onl placé de I'ar-
gent cash dans une police d'assu-
rance. Ces avoirs sont eux aussi trai-
tés séparément aupres des banques
de dépéts et sont donc également
protégés. On peut ainsi envisager de
convertir en sicav monétaires d'im-
portantes positions détenues en cash.
Ces derniéres sont conserveées hors
bilan et offrent donc une protection
maximale aux investisseurs.
Comme labanque de dépdts joue un
rdle crucial dans le mécanisme du
triangle de sécurité, le choix de cette
banque s'avere crucial. En général,
il se base sur la force de la banque
et sur la qualité des services qu'elle
propose. Toute banque qui veut se
profiler comme une banque de dé-
pots au Grand-Duché doit non seu-
lement étre approuvée par le CAA,
mais aussi signer un deposit agree-
ment tel qu'émis par 'autorité de sur-
veillance.
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