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Entre le placement en actions et le placemer

qenfm tructure d'un portefetille.

our rappel, une obligation convertible est une obliga-
' tion qui donne le droit & son détenteur de convertir
ses titres en actions A tout moment ou sur une
i}ériudeé@ﬁg@ Une obligation convertible se comporte
donc comme une obligation ordinaire a a laquelle on gurait
attaché une option d'achat sur une action (une option
cail). Ce type de placement mau\ d'intéret Iége-

rement mff:m,ur aux nbhganam urdma]re» mais _11 Q*i:tre,

I'option d' éLh&f sur h. wﬂuwanem L'investisseur pdmau-
lier privilégiera l'entrée sur ce marché par l'intermédiaire
d'un fonds qui lui offrira une diversification et lui éviier:a
atil 4 ig gestion. Les obigations COmy
ut des E“oc-mt hybrides dont les potentiels de gains
ont supérienrs & leur risgue de baisse.

CHOIX DU GESTIONNAIRE cestionnaires  peuvent étre

systématiquement en phase

La gestion d'un fonds investi en

S % I avec les conditions de marché:
obligations convertibles requiert

une attention particulisre, Le  detensi lorsquiils sont. por-

contenu obligataire d'un fel teurs et dynamiques lorsqu'ils

fonds suppose une gestion qui  deviennent haussiers. Quel est
lintérét pour les investisseurs
dﬂr._qiumu de tels fonds? Dans

les penodcs de rmbulences
el SR R

tient compte de l'évolution des
taux d'intérét. De plus, les sous-

jacents de ces obligations, ¢'est-

ou d'incertitude, les obliga-

a-dire les actions, doivent €ga-

lement faire l'objet d'une analy-  tions convertibles représentent,

se trés pointue. Dans ce type de  semble-t-il, une bonne alterna-

fonds, si le suivi des positions  tive aux placements en actions.
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e e e
est suffisamment rigourcux les  Le seul véritable moment ot il

LU U4,

= mars

convient de ne pas entrer dans

un placement en obligations
convertibles, c'est lorsque les

taux mentent conjoimemem

i une période de récession N qui

entraine une baisse drastigue et

continue des cours des actions.

Ceux qui détiennent des obliga- ¢

tions convertibles auront une

assez_bonne protection contre

une baisse éventuelle des cours
pulsqu 'en cas de scénario cata-
strophe, ce type de placement
permet de récupérer sa mise

initiale tout en benehudnl d' un |

rendement sous forme de taux

dl@_tgg_ets. Ce marché a beau-

dernieres

coup ¢évolué ces

années. Actuellement, on cons-
tate qu'il est plus liquide et qu'il
présente un plus grand choix au

niveau des émissions avec un

plus large éventail de secteurs
i
et de signatures. Ce moyen de

placement est surtout prisé par

/lgi-rlgtitutinnnc[hui le consi-
5 mstiutionne.s

T Tape -
derent comme une alternative

aux placements obligataires

alors que d'autres le considérent
comme une allernative aux

placement% en actions. Le

Jsitue entre un risque obhgatan‘&'

/

Gf un risque en aclions, !
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