
TEST ACHATS INVEST (PRESSE DE BELGIQUE) 16/03/09

Surface approx. (cm²) : 287

Page 1/1

CARMIGNAC
2155849100508/EJE/AAR

Eléments de recherche : Presse étrangère

Marche arrière
Le mois dernier, quasi toutes les sicav d'actions ont à nouveau subi de sérieux revers. Et un grand nombre de
sicav d'obligations en devise étrangère leur ont emboîté le pas, sous l'effet du rebond de l'euro. Même les
investisseurs qui disposent d'un portefeuille diversifié en ont donc été pour leurs frais.

Pas de répit pour les actions
• En février, les sicav d actions qui investissent à l'échelle
mondiale ont perdu plus de S %. Et comme d'habitude, les
différences entre sicav sont importantes Avec une perte de
« seulement » 3,7 %, Carmignac Investissement a réussi à
limiter les dégâts. Les principales raisons de cette relative
bonne performance ? La sicav investit actuellement un tiers
de son portefeuille en liquidités et le gestionnaire ne
dédaigne pas les actions des mines d'or, qui se sont
particulièrement bien comportées en février, à l'instar de
Newmont Mining (+5,6 %).
Avec un recul de 12,5 %, AXA B Fund Equity World Talents
a connu une tout autre évolution. Cette sicav investit dans
des sociétés relativement petites, Jugées nettement plus
risquées que les grosses capitalisations en cette période
boursière chahutée. INC (L) Invest Global High Dividend a
également enregistré une perte à deux chiffres (-11,1%)
suite à ses placements dans les géants pharmaceutiques
Pfizer (-12,9 %) et Bnstal-Myers Squibb (-13,2 %).
• Les sicav d'actions mondiales restent une bonne solution
pour ceux qui veulent se composer un portefeuille d'actions

largement diversifiées en une seule opération. Nous vous
conseillons toutefois la plus grande prudence. Même si les
valeurs d'inventaire de nombreuses sicav d'actions ont
fortement chuté, nous reporterions à plus tard tout achat
d'actions.
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Depuis pat mal de temps dé)à, la sicav deCarrmgnac Gatwn (gras) pâment à
surperffimirr la Bourse mondiale. En misant au ta luttons dts minfs d'or et
le caili. to ji'inomidirre espèrent renforcer cette tendance.

Votre portefeuille de sicav : statu quo, postposez vos achats de sicav d actions

Février n'a pas> été un bon mois pour les
investisseurs et cela s'est ressenti dans
nos portefeuilles. Notre portefeuille de
base à l'horizon de placement de duc ans
a ainsi perdu 5,3 %. Sur une période de
cinq ans, le rendement moyen sur base
annuelle s'élève de ce fait à -0,1 % Le
poste le plus touché est celui des sicav
d'actions américaines (-9,1 %). L'enve-
loppe budgétaire du président Obama a
déçu et porté un nouveau coup au mo-
ral de Wall Street, qui n'a pas non plus
apprécié let> mauvaises nouvelles érna

Si vous souhaitez courir
moins de risques...
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nant des sociétés. Et cette fois-ci, les si-
cav d'obligations n'ont pas mis de bau-
me au cœur des investisseurs. En cause,
la remontée des taux d'intérêt aux
Etats-Unis et en Australie qui a réduit à
néant les hausses réalisées par les devi-
ses (USD :+0,9 % et AUD :+1,4 %). Les
investisseurs en obligations en cou-
ronne suédoise n'ont pas eu plus de
chance. Certes, le marché local s'est re-
pris sous l'effet de la baisse des taux
d'intérêt (+2,5 %), mais le recul de la
couronne face à l'euro (-7 %) est venu
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mettre des bâtons dans les roues. Pour
les placements à taux fixe en dollar,
notre préférence se porte sur un com-
pte à terme d'une durée maximale d'un
an ou sur un tracker lié à l'inflation en
dollar : iShares US TIPS, ticker sur Eu-
ronext Amsterdam: TIPS, ou tShares
Barclays TIPS, en Bourse de New York :
TIP. Pour les placements à taux fixe en
euro, choisissez de préférence un bon
compte d'épargne ou un compte à
(court) terme judicieusement choisi.

SI vous acceptez un risque
supplémentaire...
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Action! AU = Australie, BF = Belgique. ÇA * (jmada, GB * Grande Bretagne et US - Etats-Unis
Obligations AUD = dollar australien, EUR = euro. SFK « couronne suédoise et USD - dollar américain
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