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CARMIGNAC

Patrimoine

Commentaires
Le fonds a progressé de 0,8%, contre 1,6% pour son indicateur. L'année 2009 s’achéve sur une tonalité trés prudente, quelque soit le segment
de marché. La sensibilité de notre portefeuille obligataire est de 6.19, avec un positionnement avantageant les parties courtes de la courbe.

|| L'allocation a également été prudente, avec prés de 1% uniquement sur les emprunts privés et une balance constituée de titres de créance et
d'emprunt d'état. Sur le volet actions, notre exposition aux valeurs auriféres, pétroliéres et chinoises s'est avérée récompensée en fin d'année.
Toutefois, notre exposition ramenée a 0 par des couvertures ne nous aura pas permis de participer au rallye de fin d'année, année qui
s'achéve tout de méme sur une performance de 0.01%, préservant le capital de nos investisseurs.

Gestion Diversifiée_FR0010135103

E. Carmignac & R. Ouabba

Gestion des convertures : F. Lerqux

Répartition par secteur - Poche actions Répartition par échéance Allocation d'actifs Début d'année

\ ‘ Actions 17,2% 16,7% 45,4%
; 0-1an 42,6%
niormaion” [00% | Pays développés 11,6% 11,2% 26,4%
‘ 13 ans 28.1% Australie 0,4% 0,4% 0,0%
SemiEan ‘ Etats-Unis / Canada 8,1% 7.7% 14,2%
collectvités %1% 35ans 23,8% Europe hors France 2,2% 2,3% 7,4%
\ \ France 0,5% 0,5% 3,1%
Biens de conso. | ¢ 57ans | 3.8% Japon 0,3% 0,3% 1,7%
durables ! Pays émergents 5,6% 5,6% 19,0%
‘ 710 ans| 0.7% Afrique 0,0% 0,0% 0,5%
Biens de cons. non 8.5% Amérique Latine 1,7% 1,6% 9,7%
aur. ’ >0 11 Asie 3,7% 3,8% 8,3%
‘ Moyen Orient 0,2% 0,2% 0,5%
Energie 9.7% " - — Obligations 50,5% 51,5% 43,8%
‘ Répart. par notatlon Poche obligataire Obligations 50,5% 51,5% 43,8%
) § AAA 59,5% Convertibles 1,2% 1,2% 5,4%
Industrie 10,5% AA‘ o1 Etat pays développés 29,4% 30,1% 15,0%
‘ ‘ R Etat pays émergents 2,0% 2,0% 5,8%
Santé 13,0% A 10,7% Privés pays développés 16,4% 16,6% 16,0%
\ Privés pays émergents 1,6% 1,5% 1,5%
‘ BBB 17,5%

Finance 24,6% BB} 1,4%

‘ Convertibles = 2,4%
Matériaux 32,1% Trésorerie/Divers 32,3% 31,7% 10,8%

| Sans Rating 12,4%

100,0% 100,0% 100,0%

Carmignac Patrimoine Part A 0,76% 0,01% Nom Pays Type % Actif
Indice Carmignac Patrimoine * 1,64% -11,99% France OAT 5.00% 25/04/2012 France Obligations 10,5%
*50 % MSCI AC World Index Free (Eur) + 50 % Citigroup WGBI All Maturities (Eur) BTAN 3.75% 12/09/2010 France Obligations 6,5%
France OAT 5.00% 25/10/2011 France Obligations 4,4%
France OAT 5.50% 25/04/2010 France Obligations 3,4%
France OAT 5.50% 25/10/2010 France Obligations 2,3%
Opérations sur dérivées Taux de couverture Produits dérivés France OAT 4.00% 25/10/2014 France Obligations 2,2%
_ (% de I'actif net) BRESIL 8.50% 24/09/2012 Brésil Obligations 1,5%
Sur indice 17% Retails, EStoxx, Nasdaq, KINROSS GOLD CORP Canada PGS 1,3%
S&PS00 GOLDCORP INC Canada Actions 1,2%
Couvertures sur devise (engagements) 15% EUR/YEN NEWMONT MINING Etats-Unis Actions 0.9%

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.
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CARMIGNAC Commentaires

Le Fonds enregistre une progression de +0,3% contre -0,2% pour son indicateur de référence. Cette performance relative en légére hausse s’

Pattimoine A explique en partie par notre décision de maintenir la sensibilité de la poche obligataire a -0,15, permettant ainsi a Carmignac Patrimoine de ne
pas subir la hausse des taux d'intéréts envers lesquels nous conservons une lecture relativement prudente. L'allocation en emprunts privés, ou
Gestion Diversifice FR0010135103 nous restons surpondérés, et emprunts d'état indexés a également surperformé celle de nos indicateurs de références. Enfin, le Fonds a

bénéficié marginalement de sa sous-pondération sur le yen contre euro et plus nettement de son positionnement plutét offensif sur le dollar

) contre le yen. L'exposition aux marchés d’actions s'établissait a 31% en fin d'année.
E. Carmignac & R. Ounabba

Gestion des convertures : F. Lerqux

Répartition par secteur - Poche actions Répartition par échéance Allocation d'actifs Début d'année
|

| Sans Rating

[ - 5300 Actions 27,9% 27,8% 16,0%
Bier;s debfonso. 0.8% ‘ " Pays développés 19,7% 19,7% 10,8%
wrevies P B Australie 1,1% 1,1% 0,4%
‘ ‘ Etats-Unis / Canada 11,5% 11,8% 7,5%
G0 6l 7.0% 35ans 26,3% Europe hors France 5.2% 5,0% 2,0%
linformation ‘ France 1,3% 1,2% 0,5%
‘ 57 ans 9,0% Japon 0,6% 0,6% 0,3%
Santé 8.1% ‘ . Pays émergents 8,2% 8,1% 5,2%
7-10ans 134% Ameérique Latine 2,5% 2,4% 1,6%
‘ 0 ‘ 27% Asie 5,6% 5,5% 3,5%
: , > 10ansl27% Europe de I'Est 0,1% 0,1% 0,0%
Industne‘ 8,6% | Moyen Orient 0.0% 0.0% 01%
" " y y Obligations 52,1% 52,6% 47,1%
P Ao (T o Répart. par notatlon Poche obligataire Obligations 52.1% 52.6% 471%
dur. ' AAA 35,1% Convertibles 0,4% 0,4% 1,1%
\ 1% i e e 18:3% 18,5% 27,4%
A e | . Etat pays émergents 3,5% 3,5% 1,8%
: A‘ 19.7% Privés pays développés 25,7% 26,0% 14,7%
‘ BBB‘ 29,0% Privés pays émergents 4,2% 4,2% 2,0%
Energie 17,6% BB ‘ 6,6%
B 12,1%
| |
" 5 Convertibles | 0,7%

Finance 34.2% onvert es‘ Trésorerie/Divers 20,0% 19,6% 37,0%

I

1000% 100.0% 100.0%

Carmignac Patrimoine Part A 0,31% 17,59% Nom Pays Type % Actif
Indice Carmignac Patrimoine (Eur) * -0,19% 13,39% US T-NOTEi 2.125% 15/01/2019 Etats-Unis Obligations 4,6%
* 50 % MSCI AC World Index Free (Eur) + 50 % Citigroup WGBI All Maturities (Eur) US T-NOTEi 1.875% 15/07/2019 Etats-Unis Obligations 3,3%
France OAT 5.00% 25/04/2012 France Obligations 3,0%
BTAN 3.75% 12/09/2010 France Obligations 1,9%
US T-BOND:i 2.50% 15/01/2029 Etats-Unis Obligations 1,6%
Opérations sur dérivés Taux de couverture Produits dérivés WELLS FARGO Etats-Unis Actions 1,4%
_ (% de I'actif net) JP MORGAN CHASE & CO Etats-Unis Actions 1,3%
Sur indice 0% - France OAT 5.00% 25/10/2011 France Obligations 1,3%
. ) ) CEREUR - [PVIUSD) FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD Etats-Unis Actions 1,1%
2;::;;?::[)68 sur devise (e:engagements, (e) 100% - (a) 12% : TURQUIE 0% 02/02/2011 Turquie Obligations 1,1%

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.
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